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Oz

Ulusal tasarruflarin yetersizligi yabanci kaynak kullanimini yaygin hale getirmistir. Bu kaynaklarin ekonomi
Uizerinde reel etki yapmalari beklenti geregidir. Dis borglarin ekonomik blyime iligkisi literatirde pozitif ve negatif
etkiler iceren literatir ile gézlenmektedir. Bu ¢alismada dis borglar ile ekonomik biiyime arasindaki iliski Tirkiye
ekonomisi icin Zaman serisi analizi gergevesinde incelenecektir.

Reinhart ve Rogoff (2010), Farkl diizeylerde kamu ve dis borg¢ sahibi 44 (lke i¢in ekonomik bliyliime ve enflasyon
iligkisi incelenmistir. Calismanin sonucunda Emerging marketlerde, dis Borg/GDP orani %60 a ulastiginda yillik
biyume hizi % 2 azaliyor. Daha ylksek digbor¢/gdp orani varsa blylime orani kabaca yariya iniyor. Yine
emerging marketlerde borg arttikga enflasyon da artmaktadir.

Karagdl (2002), Dis bor¢ servisinin yatirnm ve sermaye birikimi Gzerinde olumsuz etkisini sinadigi ¢calismada
Cunningham (1992) modelini kullanarak dis borcun GDP uzerindeki etkisini incelemistir. Zaman serisi analizi
kullanilan ¢alismada zaman serisi yontemlerinin konuya daha uygun oldugunu vurgulamistir. Karagol
makalesinde konuyla ilgili olarak, literatiirde siklikla kullanilan panel ve kesit analizlerde yer alan ulkelerin
gelismiglik diizeyleri ve borglanma dizeylerindeki farkliliklar analizlerin sagligi agisindan problem igerdigini
belirttikten sonra lkelerin tekten ayri ayri analizleri, konunun seyri agisindan gelismeleri daha aciklikla
sergileyecegine deginmistir.

Dogan UYSAL, Hiiseyin OZER, Mehmet MUCUK (2009), Calismalarinda mali ve mali olmayan nedenlere bagli
olarak yurt digi tasarruflari yogun olarak kullanan Tirkiye’de VAR teknidi yardimiyla dig borglarin ekonomik
blylme Uzerindeki etkisi 1965-2007 dénemi icin analiz edilmistir. Elde edilen bulgular da kisa ve uzun dénemde
dis borglarin ulusal ¢ikti diizeyini olumsuz yonde etkiledigini gdstermistir. Bu sonu¢ ayni zamanda disaridan
transfer edilen kaynaklarin butintyle Uretken yatinmlar igin kullaniimadigini, verimsiz alanlarda yapilan
harcamalari karsilamak tzere de degerlendirildigini ortaya koymustur.
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Abstract

Lack of national savings has increased the dependence of foreign funds. It is expected that these funds will have
real effect on the economy. The sign of the relationship between foreign debt and economic growth could be
positive or negative. This study analysis the relationship between foreign debt and economic growth employing
time series analysis. Reinhart and Rogoff (2010), They have analysis the relationship between growth and
foreign debt for 44 emerging markets. They show that when debt/gdp ratio is about 60%, economic growth drops
2%. When this ratio exceeds this percent economic growth halves. Furthermore as debt increase, inflation
increases as well. UYSAL, et al. (2009) studied foreign debt and economic growth for Turkish Economy for 1965-
2007, using VAR technique. They show that there is a negative relationship in the short run and the long run.
They argue that the foreign capital was not used in productive investment.
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